. FM PlFONDO MEXICANO DEL PETROLEO

para la estabilizacion y el desarrollo

Administracion de la Reserva
del Fondo

INFORMACION RESERVADA

Estado: En proceso FM P FONDO MEXICANO DEL PETROLEQC®

Unidad Administrativa: FMP para la estabilizacion y el desarrollo
Fecha de ultima actualizacion: 19/04/2018



Contenido

-

Antecedentes
\

s

Conversion cambiaria
\

( L 4 - . - . [ 4
Contratacion de servicios para la administracion de
\Ia Reserva

s

Avances sobre la cartera parametro
\

INFORMACION RESERVADA

Estado: En proceso FM P FONDO MEXICANO DEL PETROLEQC®

para |la estabilizacion y el desarrollo

Unidad Administrativa: FMP
Fecha de ultima actualizacion: 19/04/2018




|. Antecedentes

* El Comité en sesion del 26 de enero de 2018 aprobd la politica de inversion y administracion
de riesgos de la Reserva del Fondo.

®* Asimismo, en sesion del 13 de febrero del 2018 el Comité autorizd constituir la Reserva de
Largo Plazo por $17,905.9 millones de pesos, con los excedentes netos del 2017
determinados por la SHCP.

* Conforme a las instrucciones del Comité, el Fiduciario llevo a cabo la conversion de 18,311.7
millones de pesos a ddlares. Dicho monto incluye la aportacion inicial y los intereses

generados:
Reserva del Fondo
(cifras en millones de pesos)

Aportacion inicial 17,905.9
Intereses 405.8

Total Reserva 18,311.7

* De acuerdo con las indicaciones de este Organo Colegiado, el Fiduciario inicié el proceso de
contratacion de los servicios de custodia de valores y de administracion externa, para la
adecuada administracion de la Reserva.
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Il. Conversion cambiaria

® (Concluida la conversion cambiaria, la Reserva del Fondo alcanzoé $987.5 millones de dolares,
mismos que se encuentran depositados en Banco de México.

* El tipo de cambio promedio al cual se realizo la conversion de la Reserva fue de 18.5429
pesos por dolar.

Operaciones para la conversion a dolares de la Reserva del Fondo
Tipo de cambio USD/MXN

. 20.00
® Ingresoporbono alafirma
@ Operacién cambiaria 19.75
- ---Tipode cambio promedio durante 2018 (18.65) !
19.50
Resumen de las operaciones para la conversidon cambiaria a délares de la Reserva del Fondo
19.25
Monto operado en dodlares Tipo de cambio Equivalente en pesos
19.00 (millones de ddlares) (promedio ponderado) (millones de pesos)
Ingreso por Bono a la Firma 30.9 18.8610 581.9
18.75 Mercado cambiario 450.0 18.5241 8,335.8
Banco de México 506.7 18.5402 9,394.0
18.50 Total 987.5 18.5429 18,311.7
18.25
18.00

02-ene. 16-ene. 30-ene. 13-feb. 27-feb. 13-mar. 27-mar. 10-abr.

Fuente: Bloomberg con datos del FMP
' Al 13 de abril de 2018
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lll. Contratacion de servicios para la administracion de la Reserva

e Siguiendo las indicaciones del Comite el Fiduciario inicio el proceso de
contratacion de los servicios que se requieren para la administracion de la
Reserva.

=== 1.Custodia de Valores

e 2.Administradores Externos

s 3. Contrapartes de Activos Financieros
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lll. Contratacion de servicios para la administracion de la Reserva

1. Custodia de valores
» El Fondo requiere contratar instituciones financieras que provean el servicio de custodia global de
valores, indispensable para iniciar con la administracion tanto interna como externa del portafolio

de inversion.

* El Fondo inicio el procedimiento para la seleccion de un custodio global solicitando a cuatro
instituciones financieras especializadas enviar sus propuestas.

e Se recibieron propuestas de tres instituciones y una de ellas declind la solicitud. Actualmente el
Fondo se encuentra en el proceso de seleccion interna de custodio.

e Setiene contemplado firmar el contrato de custodia hacia finales del tercer trimestre del afo.

, Seleccidn Negociacion y firma del
M ELE Propuesta de interna de contrato

propuestas servicios

custodio Integracion de sistemas

febrero i juni septiembre
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lll. Contratacion de servicios para la administracion de la Reserva

2. Administradores Externos

e Para contar con la posibilidad de administracion externa de activos, se solicitaron propuestas a 7
instituciones financieras.

* Lacontratacion de dichos servicios brindara las siguientes ventajas:
v" Incluir clases de activos en la cartera parametro que requieren de un alto grado de
especializacion, mayor al que tiene el Fondo actualmente.
v Mejorar el rendimiento del portafolio respecto de la cartera parametro al contar con distintas
estrategias activas de inversion de los administradores de activos.
v Transmitir tecnologia y capacitacion al capital humano del Fondo.

e Las instituciones interesadas deben proponer, como parte del proceso de seleccion, carteras
parametro modelo basadas en las politicas de inversion aprobadas por el Comité Técnico, asi como
una propuesta de servicios y de transferencia de conocimiento.

Evaluacion de Presentacion
candidatos de propuesta
finales econdmica

Negociacion y firma del
contrato

Preseleccién de Propuesta de
candidatos servicios

agosto octubre
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lll. Contratacion de servicios para la administracion de la Reserva

3. Seleccion de contrapartes

* Se requiere elegir a diversas instituciones financieras con las cuales se podran ejecutar las
operaciones de compra/venta de los distintos instrumentos financieros elegibles para invertir la
Reserva.

e Las instituciones seleccionadas tendran que cumplir con los criterios minimos establecidos y
aprobados por el Comité.

* Enalgunos casos se requerira la firma de contratos particulares, para aquellas instituciones que se
utilicen como contrapartes para operaciones cambiarias (Contratos ISDA - International Swaps and
Derivatives Association).

Negociacion y firma de
contratos especializados

Seleccion de contrapartes

septiembre
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IV. Avances sobre la cartera parametro e inversion de la Reserva

®* El Fondo, considerando las recomendaciones de los administradores externos, formulara una
propuesta de cartera parametro la cual debe cumplir con el objetivo de obtener el mayor
rendimiento posible al tiempo que se busca la preservacion de capital.

* En la proxima sesion de julio, el Fiduciario sometera a la consideracion del Comité una propuesta
de cartera parametro de la Reserva.

» De acuerdo con lo presentado, el Fondo podra iniciar la inversion de la Reserva a partir del dltimo
trimestre del ano. En tanto, el Fiduciario considerara otras alternativas de inversion existentes con
el Banco Central que permitan incrementar el rendimiento esperado de la Reserva. Dichas
alternativas implicarian extender el plazo de los depdsitos con Banco de México, sin afectar las
necesidades de liquidez del Fondo.

Elaboracién de
una propuesta
de cartera
pardmetro para
el Comité

Analisis de
Elaboracién de ejercicios internos de propuestas de
optimizacion administradores

externos

febrero juni julio
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Acuerdo

Por lo expuesto y fundado, se somete a la consideracion de ese Organo
Colegiado la siguiente propuesta de:

Acuerdo:

El Comité Técnico, con fundamento en el articulo 8, fraccion IX, de la Ley del
Fondo, asi como la clausula Décima, fraccion Xll, del Contrato Constitutivo de
este Ultimo se dio por enterado de: a) El informe del Fiduciario respecto a las
acciones que llevara a cabo en relacion con la administracion de la Reserva del
Fondo, y b) El Fiduciario, en tanto formaliza los contratos de custodia de valores
y de administracion externa de activos, considerara otras alternativas de
inversion en el Banco de México que permitan obtener un mayor rendimiento
esperado en la Reserva. Lo anterior, en terminos del documento que se agrega al
apéndice del acta de la presente sesion.
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